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Encovi: Evaluando la catastrofe social

“Viven hablando de una supuesta crisis humanitaria en Venezuela... A Venezuela no la
va a intervenir nadie, Venezuela esta trabajando por su seguridad social, por la
igualdad?”

En un afio caracterizado por la hiperinflacién y crisis social, la cruzada emprendida por
el Ejecutivo Nacional en negar la realidad, es cada vez menos efectiva. En su contra,
otras fuerzas han ocupado un rol fundamental en revelar las condiciones criticas de la
sociedad venezolana y, a pesar de la ausencia de datos oficiales, han logrado cuantificar
el impacto socioeconémico de la politica errada en los ultimos afos. La evidencia es
clara: la catastrofe apenas comienza.

En este sentido, un conjunto de universidades e institutos de investigaciéon? publicaron,
dias atras, su Encuesta Nacional de Condiciones de Vida de la Poblacién Venezolana
(Encovi) para el afio 2017. Su iniciativa proporciona una alternativa para la medicion de
indicadores socioeconomicos olvidados por las autoridades. El presente informe tiene
como objetivo analizar los resultados de la encuesta en términos de los indicadores
relacionados con pobreza, alimentacion, educacion, trabajo y emigracion.

El epicentro de la catastrofe

“...También hemos avanzado en la erradicacion de la pobreza, hace 20 afios los
venezolanos eran mas pobres”
Nicolas Maduro

A pesar de la dinAmica comunicacional del Gobierno, enfrascada en ilustrar una
economia estable, las cifras evidencian que esta se perfila como una realidad paralela y
totalmente ajena a la cotidianidad del venezolano. De acuerdo con Encovi, la pobreza,
lejos de ser erradicada, se ha incrementado sustancialmente.

1 Nicolds Maduro. Enero, 2018

2 Proyecto realizado por la Universidad Catélica Andrés Bello (UCAB), la Universidad Simén Bolivar
(USB) y la Universidad Central de Venezuela (UCV).
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Las metodologias para la medicion de la pobreza abundan; sin embargo,
independientemente de la estructura de la prueba, el Gobierno las ha reprobado todas.
Son tres las metodologias utilizadas en Encovi. Con sus distintos matices, las
conclusiones convergen.

La pobreza por nivel de ingreso: nadie se salva

La encuesta sefiala un incremento de la pobreza por nivel de ingreso?® de 38,6 pp entre
2014 y 2017, aumentando de 48,4% a 87,0%, respectivamente. Un andlisis mas
detallado de estas cifras resulta aln mas preocupante. De acuerdo con Encovi, la
pobreza extrema alcanzaria el 61,2% en 2017, un incremento de 9,7 pp con respecto al
afo anterior. Basicamente, por cada persona en condicién de pobreza de ingreso, existen
mas de dos personas en condicién de pobreza extrema.
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3 La métrica de pobreza por nivel de ingreso estima la pobreza al comparar el ingreso del hogar con la
Linea de Pobreza, la cual relaciona el ingreso de los hogares con el precio de alimentos y el costo de los
servicios de una canasta promedio del pais. Si el ingreso de la familia encuestada se ubica por debajo de
la Linea de Pobreza, este se considera como un hogar pobre.

Esta totalmente prohibida la reproduccion, publicacion ylo distribucion total o parcial del contenido de este
informe. De detectarse fuga de informacion se cancelara el contrato sin derecho a reembaolso de la suscripcion.

@ecoanalitica Av. Blandin, C.C. Mata de Coco, piso 5, oficina 5-E, La Castellana, Caracas, 1060, Venezuela.
(+58 212) 266 9080 / Fax (+58 212) 266 5119 / RIF J-31130403-7

www.ecoanalitica.com




Ecoanalitica
/ acompafa las buenas decisiones

INFORME SEMANAL

Afo 13. Nimero 08. Semana |
Marzo 2018

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) sefiala que la pobreza por ingreso para el
1S2015 alcanzaba 33,1%. Es decir, si se toma como referencia las cifras de Encovi (con
todo y su error), la pobreza se habria incrementado 53,9 pp en tan solo cinco semestres.

En un entorno hiperinflacionario, las rigideces en el mercado de trabajo han causado que
87,0% de la poblacién se encuentre en condicién de pobreza. De acuerdo con el Centro
de Documentacioén y Analisis Social de la Federacién Venezolana de Maestros (Cendas),
la Canasta Bésica Familiar alcanzé VEF 35,4 millones en el mes de enero, 44,4 veces el
salario integral.

Método integrado: lo que vino y seguira

La encuesta destaca entre sus metodologias para el calculo de la pobreza el método
integrado, el cual combina la medicion de pobreza estructural, por la métrica de
Necesidades Basicas Insatisfechas (NBI)?, y la coyuntural, por linea de ingreso. De esta
forma, el método integrado permite distinguir entre la pobreza reciente y, por lo tanto,
reversible, y aquella mas dificil de superar o permanente (crénica).

En este sentido los resultados son contundentes. Del total de hogares considerados en
situacion de pobreza, 56,2% es calificado como reciente mientras que 30,4% es
considerado pobreza crénica. Es decir, un tercio de la poblacion venezolana ha perdido
su capacidad de generar ingresos.

4 La medicion por NBI busca definir las necesidades que se consideran basicas para la poblacién. En este
sentido, un hogar se considera en condicién de pobreza cuando no logra reunir de forma estable los
recursos para satisfacer estas necesidades.
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Pobreza multifactorial: lo méas dificil es el dia a dia

Por dltimo, Encovi destaca un método para la medicion de la pobreza utilizado en
América Latina en los ultimos afos, que busca cuantificarla considerando las distintas
dimensiones (o factores)®, abarcando la cotidianidad de los hogares. Se contemplan
cinco factores: la vivienda, los servicios, el estandar de vida, la educacion, el trabajo y la
proteccion social.

En este sentido, los resultados sefalan que las mayores carencias de los hogares
venezolanos subyacen principalmente en sus estandares de vida, lo cual abarca sus
necesidades alimentarias y no alimentarias (pobreza de ingreso), seguido de las
carencias en vivienda y servicios.

5 Se cuantifica la pobreza asignando puntuaciones a cada dimension, las cuales poseen la misma
ponderacion en el indice. Si un hogar sufre carencias en estas categorias en un 25,0%, se considera en
condicion de pobreza.
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Muchas necesidades, pocas alternativas

“La desnutricién aguda infantil se nos esta desatando entre las manos como un tornado
gue todavia nos cuesta ver y manejar, incluyendo colegas, maestros, oficiales de
gobierno.”

Susana Raffalli

La Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO)
define la seguridad alimentaria en cuatro planos fundamentales: disponibilidad del
alimento en cantidades suficientes, acceso al mismo y asimilacion por parte de la
poblacién y, por ultimo, que todos estos factores ocurran de manera estable. En este
sentido, la crisis ha trasladado a la poblacién venezolana a un terreno de inseguridad en
todas estas dimensiones.

La escasez de alimentos, las restricciones transaccionales para su adquisicién e inflacion
han jugado un papel fundamental en esta inseguridad. Las consecuencias a largo plazo
se conjugan en una generacion potencialmente perdida y con dafios cognitivos
importantes.

El hambre es la certeza, la basura es la alternativa

La poblacion ha dejado de consumir gran cantidad de alimentos y se encuentra
(sobre)viviendo en una situacién de insuficiencia. Segun la encuesta, 70,8% de los
encuestados afirma que los alimentos son insuficientes o no han tenido los recursos para
adquirir mas. Ante esta situacion, todos los miembros de la familia (en especial los
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adultos) han reducido el numero de comidas, asi como su cantidad. Como consecuencia,
han tenido que acudir a situaciones extremas (como hurgar en la basura) para saciar
parcialmente sus necesidades.

Variacion del peso en el ultimo afio
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La encuesta sefiala que 80,0% de los hogares presenta inseguridad alimentaria. Los
problemas de salud subyacentes son cada vez mas evidentes y sus efectos en el
rendimiento laboral resultan alarmantes®.

“Hoy desayuné yuca y voy a almorzar yuca. Hasta hace dos dias solo teniamos sal y un
poco de harina”
Leydis Mariana Farfan’

De acuerdo con los resultados de Encovi, la alimentacion de la sociedad venezolana se
ha vuelto anémica. En los ultimos afios, la crisis ha obligado a los hogares a ajustar sus
cestas de consumo migrando a una canasta alimentaria cuya composicion es limitada en
variedad y en nutrientes. El nivel de calorias necesario esta lejos de ser alcanzado y
aquellas que son ingeridas divergen en valor nutricional de una alimentacion balanceada.

6 Zerpa, F. (2017) “Hungry Venezuelan workers are collapsing so is the oil industry“. Bloomberg.
https://www.bloomberg.com/news/features/2018-02-22/hungry-venezuelan-workers-are-collapsing-so-is-

the-oil-industry

7 Testimonio extraido del especial “El Hambre y los Dias”. Publicado en Prodavinci:
https://prodavinci.com/especiales/el-hambre-y-los-dias/index.html
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La encuesta revela que, basado en la compra semanal de alimentos, la alimentacion de
la poblacibn esta compuesta en su mayoria por carbohidratos almidonados,
principalmente por harinas (harina de trigo, pan y pastas), arroz y tubérculos; estos
tltimos muestran un incremento sustancial en los Ultimos dos afios. Por su parte, el

consumo de proteinas figura en las ultimas posiciones.
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El sector educativo no esta exento

“El futuro de los paises se refleja en el presente de sus escuelas”
Juan Maragall®

Las instituciones educativas son un reflejo de todos los padecimientos que vive la
sociedad venezolana. Los sectores mas empobrecidos enfrentan mayores limitaciones
para acceder y permanecer en el sistema educativo. Segun Encovi, del total de la
poblacién en edad escolar (3 afios a 24 afios), 78,0% asiste a un centro de ensefianza.
En 2015, la tasa promedio de asistencia en América Latina estuvo en torno al 90,0%,
paises como Chile y Uruguay alcanzaron el 100%. Venezuela promedio alrededor del

8 En una entrevista a El Nacional. Maragall es Educador, ex-secretario de Educacion de Miranda,
Venezuela, especialista del BID/EDU.
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78,0% para el mismo afio, el 90,0% del quintil mas rico y el 69,0% del mas pobre asistian
a centros educativos. Para 2017, el promedio de Venezuela cay6 a 71,4% y solo el 59,0%
de los mas desventajados reporta asistencia escolar.
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Aproximadamente 2,9 millones de nifios faltan alguna vez por problemas como: servicio
de agua (19,0%), apagones (11,0%), falta de comida en el hogar (12,0%) y transporte
(9,0%). Hoy, el problema alimenticio de las familias se ha vuelto central en la dinAmica
social. En 2017, el 74,0% de los escolarizados falté alguna vez al centro educativo por
carencia de comida. En 2016, la proporcion fue 43,0%.

La desercidn escolar es masiva y la proporcion se incrementa con los grupos de edad.
Los jovenes de 12 afios en adelante, en muchos casos, optan por trabajar para ser
soporte familiar o simplemente no pueden costear sus estudios; pues, a pesar de que el
servicio educativo es principalmente gratuito, el costo de utiles, uniformes y transporte,
entre otros, es altamente representativo para las familias de ingreso medio en la
actualidad.

No podemos dejar de mencionar que los incentivos gubernamentales basados en
misiones y bonos dirigidos a adeptos del partido oficialista, han tergiversado los objetivos
de la poblacion. Pensar que recibir becas, bonos o contribuciones es suficiente para vivir,
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no es descabellado para familias con ingresos minimos (montos similares a los ultimos
bonos entregados mediante el carnet de la patria). Estas condiciones desincentivan
aspiraciones de formacion profesional y la busqueda de empleo.

¢, Qué hay del mercado laboral?

“El empleo productivo y el trabajo decente son factores clave para alcanzar una
globalizacion justa y reducir la pobreza”.
Organizacion Internacional del Trabajo

La segmentacion del mercado laboral, en 2017, se perfil6 similar a la de afios previos.
De la poblacion econ6micamente activa (PEA), 1,18 millones (9,0%) estan
desempleados, segun Encovi. 41,5% esta inactivo, de los cuales 31,8% se dedica a
actividades del hogar. Entre 2000 y 2016, el desempleo promedio fue 10,3 % y la
inactividad promedio fue 34,5%, de acuerdo con datos del INE. Es preciso recordar que
el bajo poder adquisitivo del salario minimo estimula el trabajo informal y la inactividad.

Poblacidéntotal en estado de dependencia
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A pesar de que 91,0% de la PEA esta ocupada, las condiciones de trabajo rompen con
las dimensiones del empleo decente como lo define la Organizacion Internacional del
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Trabajo®. El mayor principio vulnerado es el acceso a un salario justo y suficiente. El
poder adquisitivo ha caido 85,6% desde 2010, si comparamos el 472017 con 1T2010.
Por otra parte, la productividad es una dimensién cada vez menos relevante. Con datos
de la encuesta, 91,5% de los ocupados se dedica a actividades de comercio y servicios
y solo 11,0% a manufactura. Segun oficio, 26,0% de los empleados es trabajador de
servicios o vendedor y 20,0% desarrolla ocupaciones elementales.

Los erraticos incentivos, que explicamos previamente, también han repercutido en el
mercado laboral venezolano. El excesivo intervencionismo del Estado en la actividad
econdmica ha disminuido el rol del sector privado en el sistema productivo. Igualmente
ha ocurrido con el mercado de trabajo. A 2017, 32,6% de los ocupados fue empleado por
el sector publico, y el sector privado agrup6 a 22,6%. Los empleos formales y de calidad
han venido desapareciendo en medio del surgimiento de actividades resultantes de las
distorsiones en la economia, como el arbitraje. De los encuestados, 37,5% dijo trabajar
por cuenta propia. Ademas, las condiciones de contratacion son cada vez mas
informales??, afectando la estabilidad y los beneficios laborales.

% Lo definen como la oportunidad de acceder a un empleo productivo que genere un ingreso justo,
seguridad en el lugar de trabajo y proteccién social para las familias, mejores perspectivas de desarrollo
personal e integracion social, libertad para que los individuos expresen sus opiniones, se organicen y
participen en las decisiones que afectan sus vidas, y la igualdad de oportunidades y trato para todos,
mujeres y hombres.

10 E| 44,0% de los ocupados afirmé no tener ninguin tipo de contrato y el 10,0% dijo tener un acuerdo verbal.
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Ocupados segun categoria
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Si agregamos el fendmeno migratorio a la ecuacion, la poblacion que ha emigrado esta
compuesta principalmente por personas en edad de trabajar.

Cuando no hay mas opciones, solo queda una “salida”

“Ojala que no regresen mas nunca (...) el venezolano que ama la patria de aqui no se
va hermano, asi que el que se va no hace falta, por mi que se vayan todos...”
Iris Varelatt

Estas declaraciones fueron realizadas apenas hace unas semanas, en referencia al
éxodo masivo de emigrantes venezolanos. Algo que ignora la Ministra, es que
condiciones como las actuales describen niveles de supervivencia, los cuales, sin duda,
han tocado la fibra mas sensible de la poblacién dejando en segundo plano el
“patriotismo”.

El alto namero de venezolanos que hoy se encuentra en el exterior pone de relieve la
dificil situacién que estos viven en el pais y por la cual deciden partir. En esta edicién,
Encovi amplio su estudio levantando datos migratorios. Estiman que entre 2012 y 2017

11 Ministra del Poder Popular para el Servicio Penitenciario. En una entrevista al programa Zurda Conducta,
transmitido por Venezolana de Television.
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han emigrado alrededor de 815.000 personas, segun la encuesta por hogares. Sumadas
al stock previo, el total de emigrantes se acerca a 1,4 millones de venezolanos. 58,0%
de los hogares afirmo tener al menos un emigrado en su circulo familiar.

Es necesario destacar que esta encuesta no considera hogares totales emigrados, y su
muestra es limitada. Otros estimados? apuntan a un total de tres a cuatro millones de
venezolanos en el exterior. Sin embargo, hay un punto en el que coinciden los estimados:
el numero de emigrados ha crecido exponencialmente en los Ultimos tres afios. Segun
Encovi, casi 80,0% de la emigracion reciente (Gltimas tres décadas) sucedi6 entre 2016
y 2017. Por otro lado, el estrato social mas bajo (quintil 1) reporta 12,0% de emigrantes,
es decir, el 12,0% de los hogares mas pobres admiti6é tener, al menos, un emigrado.

Distribucion delos emigrados segun fecha
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Fuentes: Encovi y Ecoanalitica

En cuanto al destino de los venezolanos, el patron de quienes han salido desde 2012 ha
cambiado. Antes de ese afio, los principales destinos eran EE. UU., Espafia e Italia. Hoy
encabezan la lista Colombia, Chile, Peru y Argentina. Esto da cuenta de que el perfil de
emigrados comienza a parecerse cada vez mas al de estratos medios y bajos.

12 Tomas Paez, escritor del libro “La Voz de la Diaspora en Venezuela”, estima que hay mas de tres millones
de ciudadanos distribuidos en méas de 90 paises y 300 ciudades. Por su parte, la firma Consultores 21,
afirma que el tamafio de la didspora es 4.091.717 personas.
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Mientras la situacion se hace menos sostenible, los lapsos de partida se acortan. Los
destinos dejan de tener relevancia frente a encontrar cierta estabilidad lo mas pronto
posible. ElI hecho de que los nuevos destinos sean paises vecinos muestra que los
emigrantes han acortado sus lapsos, ya que considera paises con menos barreras de
entrada, mayor accesibilidad territorial y con un costo de vida menor.

¢La catastrofe apenas comienza?

El cuadro social actual en Venezuela no resulta sencillo. Las condiciones son adversas
y la ya empobrecida sociedad pierde con mayor rapidez posibilidades de salir de la
espiral. La pobreza ha aumentado a niveles extremos. Esta realidad redunda en una
poblacion mas débil, cuya Unica opcion es “sobrevivir’; unos optan por buscar otros
horizontes y otros por alternativas mas tolerables en Venezuela.

A pesar de que algunos consideran que no queda duda de que Venezuela requiere
urgentemente politicas correctivas, hemos observado como el Gobierno no demuestra
ninguna intenciébn de solucionar el problema. Al contrario, lo potencia con la
implementacion de politicas inadecuadas. En Venezuela, es necesario tomar decisiones
rapidas para corregir los problemas econémicos Yy la inestabilidad politica; sin embargo,
no existe duda de que lo mas imperioso es solucionar la precariedad social.

Mariana Petitjean
Ana Isabel Heredia
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INDICADORES SEMANALES

Ecoanalitica

acompana las buenas decisiones

Indicadores Econémicos Semanales

Var. semanal
| Semana Marzo ) Depre/Apre (%)*
TC Dicom
(VEF/USD) 35.658 217 17,8

Il Semana Febrero

Var. semanal
(pp)

Var. anual (pp)

Tasade interés

activa (%) 22,2

0,1

0,14

IV Semana Febrero

Var. semanal

Var. anual (pp)

(pp)
Tasade interés
overnight (%) 011 011 0.1
Var. semanal Var. anual
IV Semana Febrero %) %)
Reservas
internacionales 9.210 -0,2 -11,6
(MM USD)
Var. semanal Var. anual
1l F
Semana Febrero %) @)
Liquidez monetaria
(MMM VEF) 210.858 7,7 1.667,8
Precio de las cestas petroleras internacionales (USD/bl)
Var. semanal Var. anual
IV Semana Febrero %) %)
WTI 61,9 34 15,2
Brent 65,5 34 16,5
Precio de la cesta petrolera venezolana (USD/bl)
Var. semanal Var. anual
IV Semana Febrero %) %)
Promedio semanal 58,3 4,3 24,3
Promedio anual 59,6 -0,3 30,5

Fuentes: BCV, Menpet y Ecoanalitica
* Variacion anual del gasto acumulado.

! Depreciacion (+)/Apreciacion (-)

Precio del petroleo se cotiza desde el 08/09/2017 en yuanes
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GRAFICO DE LA SEMANA: “EL ABISMO QUE NOS SEPARA”

Tiempo que tarda en
alcanzar 2,0% de inflacion

Pais Dias
Israel 3.020
Austria 351
Polonia 348
EE. UU. 348
Bélgica 343
Chile 332
OCDE 318
Hungria 311
Rep. Checa 293
Reino Unido 271
Turquia 69,0
Venezuela 1,0

Fuentes: OCDE y Ecoanalitica

En los ultimos afios, la publicacién de indicadores cada vez mas dramaticos ha venido
formando parte de la cotidianidad. Cifras de inflacion, pobreza, escasez, desempleo y
otras tantas mas han tomado dimensiones que jamas creimos vivir, pero que hoy son
una realidad. El afan por dejar claro que nuestra situacion es atipica nos lleva a comparar
indicadores de desempefio interno con los de paises pares y del resto del mundo.

A partir de los paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmico (OCDE), comparamos la inflacion total alcanzada en 2017. El promedio de
inflaciéon fue 2,3% para la OCDE, mientras que el pais con mayor inflacion alcanzé 11,1%
(Turquia) y el minimo apenas registré 0,24% (Israel). Resulta claro que Venezuela esta
lejos de equipararse a estos numeros.

En 2017, la inflacion en Venezuela alcanz6 2.874,3%, solo en el mes de diciembre llegd
a 84,6%. Ello implica una inflacién diaria — en diciembre- en torno a 2,0%. Esto quiere
decir que el cambio de los precios que enfrentan paises como Chile, Bélgica y EE. UU.
en un afo son observados en Venezuela en apenas un dia.

En este momento, Venezuela se aleja de la regla, no solo en términos inflacionarios, sino
también en el agregado de condiciones econdmicas y sociales. Niveles de bienestar que
alguna vez alcanzamos y que fueron caracteristicos de paises en desarrollo, hoy son
metas ambiciosas.
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TIPS ECONOMICOS

La tercera ronda. El pasado miércoles, el Banco Central de Venezuela (BCV) publicé
un comunicado con los resultados preliminares de la tercera subasta del “nuevo Dicom”.
La tasa de cambio resultante fue VEF 43.490/EUR, equivalente a VEF 35.658/USD. Esto
representa una variacion de 21,7% con respecto a la Ultima tasa publicada
(VEF 29.295/USD) y una devaluacién de 17,8%.

Se las lleva el viento. En 2018, las reservas internacionales han caido
USD 314 millones (-3,3%), lo que equivale a un promedio diario de 0,1%. Para el 23 de
febrero, se ubicaron en USD 9.210 millones.

El descontrol. La base monetaria sigue expandiéndose sin freno. En el dltimo mes,
crecio 31,9%; el incremento fue de 10,4% (VEF 14,8 billones) en la segunda semana de
febrero y el aumento promedio semanal en 2018 ha sido de 8,1%. La expansion en lo
gue va de afo asciende a VEF 57,8 billones.

Mas de lo mismo. La liquidez, en términos nominales, ha crecido 53,7% en 2018. Al 09
de febrero, se ubic6 en VEF 195,8 billones, lo que significa que supera en
VEF 68,4 billones el cierre de 2017. Solo en la primera semana del mes, el aumento fue
de 13,9% y el incremento intermensual a la segunda semana fue de 35,9%.

De ilusiones se vive. Nicolas Maduro afirmé que se han recibido 171.015 ofertas
“certificadas” y “verificadas” de intencion de compra del petro. También aseguré que las
ofertas las han realizado 87.284 usuarios de los cuales 4,04% provienen de diferentes
empresas y el restante de personas naturales.

No cabe duda. De las ofertas, Maduro afirmé que el 40,8% se ha hecho en dolares, 6,5%
en euros, 18,4% en ethereum, 33,8% en bitcoin y 0,2% en yuanes. “El petro es el futuro
de la humanidad” sentencio.

Canasta alimentaria familiar llega a VEF 24.402.767,10 Segun el informe del Centro
de Documentacion y Analisis Social de la Federacion Venezolana de Maestros (Cendas),
el costo de la Canasta Alimentaria Familiar (CAF) en enero de 2018 fue de VEF
24.402.767,10, lo que se traduce en un incremento de 47,9% respecto al mes previo y
de 3.828,9% respecto al mes de enero de 2017.

El comportamiento de la CAF, en el mes de enero estuvo determinada por
incrementos en pescados y mariscos (74,1%); café (145,9%), frutas y hortalizas (50,6%);
cereales y productos derivados (45,1%); leche, quesos y huevos (32,0%); carnes y sus
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preparados (74,1%), raices, tubérculos y otros, (84,0%); azlcar y sal (12,1%); grasas y
aceites (17,2%); salsa y mayonesa (1,3%).

Dieciocho productos escasean. Segun el mismo informe, de 58 productos que
presenta la canasta, 18 presentan escasez (31,03%). Y segun los registrados por
Cendas, al menos 52 productos escasean fuera de la canasta.

TIPS PETROLEROS

Aqui, no. De acuerdo con una entrevista publicada por la agencia de noticias Reuters,
un grupo de inversionistas estadounidenses estarian en la busqueda de una aprobacion
del Congreso de dicho pais para la adquisicion del colateral vigente sobre el 49,9% de
las acciones de Citgo Holding, actualmente en manos de la estatal petrolera rusa,
Rosneft, correspondiente a un anticipo de crudo acordado con Pdvsa a finales del afio
2016.

¢, Cual es el problema? Segun lo publicado por la agencia meses atras, existe una
preocupacion creciente en ciertos sectores de la clase politica estadounidense por la
posible apropiacién de una de las mayores refinerias en suelo americano por parte de
Moscu vy, por ende, la incidencia de Rusia sobre la dinamica energética interna de
Estados Unidos. Se contempla esta posibilidad por un probable evento de crédito o
default por parte de Pdvsa.

¢ Y las sanciones a Rusia? Vale la pena mencionar que, desde el afio 2014, la nacién
rusa se encuentra sancionada por EE. UU. tras el conflicto con Ucrania a comienzos de
ese mismo afio. En este sentido, ciertos senadores (Robert Menéndez y Marco Rubio)
han advertido que una ejecucion de dicha garantia representaria una violacion al
esquema de sanciones vigentes sobre Rusia, hecho que afiade mayor incertidumbre ante
un posible escenario en el que Pdvsa deje de honrar los compromisos inscritos en el
acuerdo inicial.

¢ Y aVenezuela? En lineas generales, la operacién no involucraria la emisiéon de nueva
deuda ni representaria algun tipo de financiamiento para el Gobierno venezolano. Los
inversionistas cancelarian el monto remante del crédito vigente y simplemente se
cambiaria el nombre del acreedor.

¢Dbénde estamos? Segun comenta la nota de Reuters, la Oficina de Control de Activos
Fordneos (OFAC) ya habria otorgado su aval y solamente faltaria el si de la
administracion de Donald Trump para poder avanzar.
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Sanciones antes del 22A: Segun una exclusiva publicada por la agencia de noticias
Bloomberg, la administracion de Donald Trump contempla ejecutar el conjunto de
sanciones petroleras lo mas rapido posible, inclusive antes de la eleccion presidencial
propuesta para el 22 de abril. Las principales acciones a contemplarse implican algin
tipo de restriccion sobre las importaciones y exportaciones de crudo que ejecuta la nacién
venezolana con EE. UU.

Para el primer trimestre. Dias atras, el presidente de la Republica, Nicolds Maduro,
prometié recuperar durante el primer semestre del afio en curso (1S2018) cerca del
70,0% del bombeo de petroleo perdido en el pais durante los Ultimos meses. “Trama de
corrupcion, desorden, grupalismos econdémicos y conspiracion llevaron, por lo que
pudiera yo decirte, las sinrazones mas inauditas, a una reduccion importante de un millén
de barriles de petréleo... Afortunadamente ya lo estamos recuperando” aseguro.

Sigamos creciendo juntos. Dias atras, Pdvsa, a través de la filial PDV Caribe, y la
empresa West Indies Oil Company (Wioc) de Antigua y Barbuda, inauguraron un tanque
de almacenamiento con una capacidad cercana a los 75.000 barriles como parte de los
acuerdos de cooperacion energética de Petrocaribe entre ambas naciones.

Es la era de EE. UU. El director ejecutivo de la Agencia Internacional de Energia (AIE),
Fatih Birol, afirm6 que, dado el crecimiento significativo y acelerado del petrdleo de
esquistos, EE. UU. superara a la nacién rusa como mayor productor de crudo a escala
global para el afio 2019.

TIPS SECTORIALES

Sanciones mineras. En el marco de las sanciones financieras, Wilbur Ross, Secretario
de Comercio de Estados Unidos, recomendé al presidente Trump imponer aranceles al
aluminio y acero que provenga de Venezuela, alegando que son un riesgo para la
seguridad nacional.

Gobierno vendera mas humo brillante. En un evento de campafia, el presidente
Maduro anuncié que el petro no sera la Unica criptomoneda del Gobierno de Venezuela.
En un segundo intento por monetizar aire, emitiran el petro-oro que, al igual que el petro,
estara “respaldado” por ninguna garantia tangible de convertibilidad, esta vez en “oro”.

Lacava busca recursos. El gobernador de Carabobo, Rafael Lacava, ha intentado
generar ingresos alternativos reactivando empresas publicas en quiebra y el peaje del
estado. El pasado domingo creé la Corporacién del Oro de Carabobo, con la cual busca
adelantarse al Gobierno central para captar renta minera.
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Mineria estudiantil. EI chavismo parece estar vendiendo la idea de que las soluciones
a todos los problemas del pais pasan por las criptomonedas. El pasado martes, Maduro
aprob6 una cantidad no divulgada de recursos con el fin de comprar equipos de mineria
de criptomonedas para escuelas. Declar6 que los Centros de Estudiantes serian
responsables de su funcionamiento.

Generando demanda de petros. Nicolas Maduro ordend a PDVSA, Pequiveny la CVG
a realizar una porcién de sus transacciones en petros, por lo que los proveedores de
insumos Yy servicios de PDVSA tendran que hacer lo mismo. En Ecoanalitica creemos
gue es un intento de generar demanda artificial de dicha criptomoneda.

Discrecionalidad “pepita”. El mandato de las llamadas “misiones” del chavismo esta
cada vez menos definido. En esta ocasion, segun el presidente de “Barrio Nuevo
Tricolor”, se utilizaran los recursos discrecionalmente para “poner pepita” 16 centros
educativos en el Distrito Capital.

Obligacion a depositar. Los estados fronterizos han sufrido una represion econémica
mayor que el resto. En la Ultima semana, una comision entre Sudeban, Sundde, Sunagro,
REDI de Los Andes y SACS fiscalizé 105 establecimientos en Tachira y, adicionalmente,
obligb a los comerciantes a depositar su efectivo en bancos alegando que eran
responsables de hacer circular el cono monetario.

14 agro-beneficiados. Esta semana, el Banco de Venezuela entreg6 alrededor de
VEF 178.691.000.000 en créditos agricolas, equivalentes a USD 820.059,7 en términos
del tipo de cambio no oficial. Curiosamente, solo 14 empresarios se repartieron los
créditos.

Confiscando al mensajero. La Guardia Nacional Bolivariana retuvo 71 distribuidores de
carne y queso en Apure, en la via al estado Guérico para confiscarles el 10% de sus
productos. Las alcaldias en Apure estan amparandose en una ley regional que obliga a
los productores a vender el 10% de sus productos directamente a las alcaldias para los
CLAP, pero quienes fueron confiscados fueron los distribuidores.

Aerolineas evitan sanciones. Ante la aclaratoria de la OFAC referente a sanciones
financieras por créditos comerciales mayores a 30 dias, el Gobierno central autoriz6 a la
Asociacion Nacional de Aerolineas a realizar sus transacciones con el Estado utilizando
cualquier criptomoneda, en vez del dolar estadounidense.

Inmovilizacion en la capital. Considerando que el salario minimo diario es de
VEF 8.283,7 y que un pasaje en Chacao o El Hatillo cuesta VEF 4.000, un trabajador
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debe gastar todo su salario diario menos VEF 283,7 para pagar los pasajes de ida y
vuelta al trabajo.

Transportistas se defienden. Ante la detencién del presidente de la Camara de
Transporte del Centro (Catracentro), Jonathan Durvelle, los transportistas de Puerto
Cabello amenazaron al Gobierno con dejar de transportarles alimentos para CLAP.
Durvelle fue detenido por el Sebin luego de una reunién poco exitosa con el ministro de
Alimentacion, Luis Medina.

TIPS ECONOMIA INTERNACIONAL

Riesgos en futuro proximo. La directora del FMI, Christine Lagarde, advirtié que la
economia mundial debe prepararse para cambios importantes en los préoximos afos,
entre los que resalté un entorno de conflictos geopoliticos, mayores tasas de interés en
los paises desarrollados y pérdida de empleos producto de la automatizacion.

Consumidores empoderados. El indice de Confianza de los Consumidores en Estados
Unidos, calculado por el Conference Board, registr6 130,8 puntos en febrero, su mejor
resultado mensual desde noviembre del afio 2000.

Caida en el comercio. El déficit comercial de bienes en Estados Unidos aument6 3% en
enero, ubicandose asi en USD 74.400 millones, su nivel mas alto desde 2008. El
resultado obedece a una caida de 2,3% de las exportaciones, contra una disminucion de
0,43% de las importaciones.

Queda espacio para crecer. Segun el presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, la capacidad productiva ociosa en la zona euro pudiera ser mayor que lo estimado
inicialmente, lo que estaria demorando la consecucién de los objetivos inflacionarios,
fijados estos en un nivel de 2% interanual.

La inflacion aun debe subir. La inflacién en la zona euro registré un resultado negativo
de 0,9% en enero, con respecto a diciembre, y un crecimiento de 1,3% con respecto al
mismo mes de 2017. De esta forma, el resultado continué muy por debajo de la meta
impuesta por el Banco Central Europeo.

Caida de la confianza. La confianza econdmica en la zona euro descendi6 por segundo
mes consecutivo, a 114,1 puntos respecto al valor revisado de 114,9 puntos registrado
en enero. Todos sectores registraron descensos en el indicador, con la excepcion del
sector servicio.
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Locomotora europea. La economia alemana crecio 0,6% en el 4T2017, con respecto al
trimestre anterior, y 2,3% con respecto a 4T2016. De esta forma, la economia alemana
crecio 2,2% en el conjunto de 2017, su mejor resultado desde 2011.

Respaldo a Rusia. La agencia de calificacion S&P elevé la calificaciéon de la deuda
publica rusa de BB+ a BBB-, con panorama estable. La agencia basa el alza de la
calificacion sobre la sdlida posicion de activos externos del pais, la baja deuda
gubernamental y la flexibilidad monetaria, a pesar de las sanciones internacionales en su
contra.

Enero promisorio. La recaudaciéon tributaria brasilefia totalizé una cifra de
BRL 155.619 millones, equivalente a USD 47.980 millones en enero. La cifra representa
un incremento de 10,1% con respecto a enero de 2017 y su mejor resultado desde enero
de 2014.

Ajuste externo. La economia peruana registré un déficit de cuenta corriente de 1,3% del
PIB, su mejor indicador en los ultimos ocho afios. La caida del déficit se debe
principalmente a un incremento de 1,9 puntos porcentuales del superavit comercial,
gracias a un incremento de las exportaciones mineras.

Consumo menguante. Las ventas minoristas en México crecieron 1,3% durante 2017,
en comparacion con el incremento de 8,7% registrado en 2016, lo que marca asi su
crecimiento mas débil desde el afio 2013. El sector mas afectado fue el de vehiculos a
motor, refacciones y combustible, con una caida del 2,9%.

Déficit  récord. La economia mexicana registr6 un déficit comercial de
USD 4.408 millones en enero, el mayor déficit comercial mensual en la serie historica. El
resultado representa un crecimiento de 27% con respecto al mismo mes del afio anterior,
impulsado por un crecimiento de 14,1% en las exportaciones durante el periodo.

Luz al final del tunel. Segun prondsticos de la OCDE, la economia chilena aceleraria su
ritmo de crecimiento hasta 2,9% en 2018 y 2019, luego de crecer solo 1,7% en 2017. El
crecimiento estaria impulsado principalmente por mejores precios del cobre.
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TIPS POLITICOS

Aferrados a la mesa. Desde finales de la semana pasada se han llevado a cabo
negociaciones entre la Mesa de la Unidad Democratica (MUD) y representantes del
Gobierno nacional con el fin de una posible postergacion de las elecciones presidenciales
programadas para el 22 de abril y lograr garantias de transparencia para los comicios.

Pequenas “victorias”. El Consejo Nacional Electoral (CNE) informé la postergacion de
las elecciones. Gracias a un acuerdo firmado por Avanzada Progresista, MAS y el Partido
Socialista Unido de Venezuela (PSUV), los comicios presidenciales se realizaran en la
segunda quincena de mayo, en conjunto con las elecciones a Consejos Legislativos y
Concejos Municipales.

En buscadelademocracia. Através de una carta dirigida al presidente Nicolas Maduro,
la MUD expuso las “condiciones no negociables” bajo las cuales participaria como
coalicién en los comicios presidenciales.

Las “exigencias”. Entre los puntos, se exige una fecha que permita garantizar la oferta
electoral y la conformacién de una mision de observacién internacional dirigida por la
Organizacion de Naciones Unidas (ONU), equilibrio en las decisiones del Consejo
Nacional Electoral (CNE) de acuerdo con un consenso entre Gobierno y oposicion,
participacion y acceso de los medios de comunicacién durante la campafia y los comicios,
reversion de las decisiones de inhabilitaciones de partidos politicos y restauracién de
garantias.

Sin necesidad de saltar. El pasado miércoles, el ex gobernador del estado Lara, Henri
Falcon, presentd su candidatura a los comicios presidenciales. En respuesta, la MUD
anuncié que, como coalicién, no respaldaria la candidatura, asegurando que “con este
paso, Henri Falcén se aparta de la Unidad y del sentimiento democratico del pueblo
venezolano”.

Tapando el sol con un dedo. El pasado lunes, el ministro de Relaciones Exteriores,
Jorge Arreaza, estuvo presente en la 372 sesién del Consejo de Derechos Humanos de
la ONU. Durante su alocucion, el canciller afirmé que “la situacion de Venezuela no es
una crisis humanitaria”. Ademas, puso en duda que exista escasez de insumos Yy, Si
existiese, seria consecuencia de las sanciones internacionales.

Sin querer abrir los ojos. Por otro lado, a pesar de las denuncias y alarmas realizadas
por los Gobiernos de Brasil y Colombia sobre la entrada de venezolanos a sus
respectivos paises, Arreaza también nego la existencia de una “crisis de refugiados”.
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Soberania, ante todo. El constituyente Hermann Escarra sefialé que la apertura de un
canal humanitario en Venezuela podria considerarse una intervencion extranjera en el
pais. “Un corredor humanitario es alterar nuestra doctrina de seguridad colectiva y alterar
nuestra soberania”, destaco.

Unos no entienden. Por su parte, la Comision Interamericana de Derechos Humanos
(CIDH) exigi6 al Gobierno de Nicolas Maduro permitir el ingreso de ayuda humanitaria a
Venezuela para superar la crisis en la que se encuentran los ciudadanos “porque es claro
gue no puede atender su deber y garantizar la proteccion de los derechos
fundamentales”, asegur6 Francisco Eguiguren, relator de la CIDH en Venezuela.

¢<Un nuevo eje? Durante la inauguracion del IV Gabinete Binacional Colombia-Peru, los
presidentes de ambas naciones, Juan Manuel Santos y Pedro Pablo Kuczynski,
mostraron su preocupacion por la situacion que se vive en Venezuela. “Tenemos que ver
cémo los paises de América que comparten valores pueden ayudar en esa situacion”,
sefialo el mandatario peruano.

Defendiendo espacios. La Asamblea Nacional (AN) aprobd un acuerdo sobre los
comicios presidenciales programados para el 22 de abril, en el que consideraron que
dichas elecciones carecen de garantias populares. Por su parte, el presidente del
parlamento, Omar Barboza, criticO el sistema electoral y lo calificé de ilegitimo y
desconfiable.

Unos negocian y ¢otros actuan? La Union Europea (UE) calific6 como “critica” la
situacidn que se vive en Venezuela y aseguré que esta “dispuesta a reaccionar” si no se
dan las condiciones electorales y son violados los principios de “inclusion, justicia y
transparencia”.

Con el pueblo, ¢sin el comandante? El pasado martes, el presidente Nicolas Maduro
present6 su candidatura para las elecciones presidenciales programadas para el mes de
abril. “Hoy puedo decir que he cumplido mi juramento de lealtad con el pueblo”; resalto.

La eterna conspiracion. Respecto a la presencia de la oposicion en las elecciones, el
Presidente mencion6 dos escenarios, a su juicio, posibles. En primer lugar, “que la
oposicion al final decida inscribir a algun candidato” o “que la oposicion haga un llamado
al boicot y saboteo nacional”.
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